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Ein raumliches Modell der Bank

Klaus Schéler, Kiel

Kurzfassung -

Ausgangspunkt flir diesen Beitrag ist die empirische Beobachtung regionaler Markte fur
Bankkredite. Dieses Phénomen bedarf einer Erklirung, da der Transport von
Finanzdienstleistungen geringe und in vielen Fillen entfernungsunabhingige Kosten
verursacht. Transportkosten kémnen -im Gegensatz zu  guterproduzierenden
Unternehmen - nicht die regionale Ursache fiir regionale Kreditmirkte sein. Als Grund
fir das beschriebene Phiinomen wird die rdumlich begrenzte Diffusion kostenloser
Informationen iiber die Kreditnehmer angenommen. Mit steigender Entfernung
zwischen Bank und Kreditnehmer reduzieren sich die kostenlos verfiigbaren
Informationen und fithren entweder zu Kreditausfillen oder zu steigenden Kosten der
Bank fir die Informationsbeschaffung. In beiden fillen entsteht ein regionaler
Kreditmarkt, der unter alternativen Bedingungen untersucht wird.
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1. EINFUHRUNG

In der Raumwirtschaftstheorie werden seit vielen Jahren die Griinde fiir die regionale
Begrenznng wirtschaftlicher Aktivititen diskutiert. Produktionsunternehmen versorgen
einen raumlich begrenzten Markt, da mit zunehmender Entfernung die Transportkosten,
und damit die Lieferpreise, steigen; die Marktgebietsgrenze wird durch die Erreichung
des Prohibitivpreises im Monopolfall oder durch die Preisgleichheit mit Konkurrenten im
Wettbewerbsfall bestimmt (vgl. 2.B. H. Ohta [1988], K. Schéler [1988]). Es versteht sich
von selbst, daB diese Regionalisierung des Marktes nur bei transportkostenempfindlichen
Giitern giit, also bei jenen Giitern, bei denen die Transportkosten einen wesentlichen An-
teil am Preis haben. Ferner entstehen im Einzelhandel raumliche Mérkte durch die mit
steigender Entfernung vom Haushaltsstandort zunehmenden Beschaffungskosten (Fahrtko-
sten, Opportunititskosten der Beschaffungszeit) der Haushalte (vgl. R. W. Bacon [1992],
K. Schéler [1994a]). Die Grofie der Marktgebiete hingt auch dabei entscheidend von der
Art der Giiter ab; Konsumenten sind bereit, fiir Speialgiiter langere Wege zuriickzulegen
als fiir Giiter des téglichen Bedarfs. Nun kann man aber auch im Bereich der Dienst-
leistungsunternehimen eine Regionalisierung der Markte feststellen. Die Griinde mogen in
vielen Fallen die gleichen sein wie im Einzelhandel. Uberall dort, wo sich die Konsumenten
zum Standort des Anbieters begeben miissen, entstehen Beschaffungskosten der Haushalte.,
Um so iiberraschender ist es, daf sich die Kreditvergabe der Banken iiberwiegend - wie erm-
pirische Untersuchungen (vgl. 2.B. D. Dohse/H. Herrmann/K. Rupp [1992]) gezeigt haben
- auf regionale Mérkte erstreckt, obwohl die interregionalen " Transportkosten” der Kredite
gering und die Grenzkosten beziiglich der Entfernung Null sind. Die regionalen Markte
der Banken werden nicht — wie dies bei Giltermarkten der Fall ist ~ durch die Existenz von
Transportkosten begrenzt, sondern miissen durch andere Skonomische Phiinomene erkliirt

werden. Es lassen sich insgesamt drei Griinde fiir regionale Bankmirkte nennen:

1. Der erste Grund - ein rein institutioneller - ist in der Gebietsaufteilung von Filialban-
ken zu sehen. Wenn diese Aufteilung durchgefithrt wird, muf sie auch 6konomisch
vorteilhaft sein und somit auf einen der nachfolgenden Griinde zuriickfithrbar sein.

2. Der zweite Grund filr regionale Bankenmirkte liegt im Passiv- und Dienstleistungs-
geschaft der Banken fiir ein breites Publikum. Die Reichweite dieser Dienstleistungen
ist aufgrund der Fahrt- und Zeitkosten der Haushalte begrenzt. Auf dieses Problem
soll nicht néher eingegangen werden.

3. Der dritte Grund ist in regionalen Kreditmirkten zu sehen, wobei die raumlich be-

grenzte Verbreitung kostenloser Informationen iiber Kreditnehmer, insbesondere iiber
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ihre Kreditwiirdigkeit, zu raumlich begrenzten Aktivitdten der Banken auf dem Kre-
ditmarkt fithren. Diesem Problem wollen wir uns in diesem Beitrag zuwenden. Es soil
nicht bestritten werden, daf einige grofie Kreditnachfrager interregional und interna-
tional thtig sind, fiir die {iberwiegende Zahl der Marktbeziehungen trifft dies jedoch

nicht zu.

Aus dieser Sicht ergibt sich die Notwendigkeit, die Theorie der Banking Firm einer
Revision zu unterziehen: Die Bericksichtigung der raumlich begrenzten Informationsdif-
fusion erfordert ein rdumliches Modell der Bank. Im Gegensatz zu einem fritheren Beitrag
(K. Schéler {1994b]) - in dem ein Gebiet kostenloser Information exogen gegeben ist, das
éinen regionalen Oligopolmarkt etabliert - wird dies durch eine Endogenisierung des Infor-
mationsverbreitungsgebiets erreicht. Der Grundgedanke dabei ist sehr einfach: Mit stei-
gender Entfernung vom Kreditgeber (Bank) sinken die kostenlosen Informationen iiber die
Kreditwiirdigkeit des Kreditnehmers (Firma). Damit steigt mit zunehmender Entfernung
zwischen beiden Marktparteien das Kreditausfallrisiko,. Werden die fehlenden kostenlo-
sen Informationen durch eine aktive Informationsbeschaffung ausgeglichen, so steigen mit
sunehmender Entfernung zwischen den Marktparteien die Informationsbeschaffungskosten
and lassen anf diese Weise raumliche Bankenmirkte entstehen. Es ist iiberraschend, daff
die Literatur zur Banking Firm diese Zusammenhange bisher - ungeachtet der empirischen
Befunde - ignoriert hat (vgl. z. B. A. M. Santomero [1984]). Aus dem Bereich der Raum-
wirtschaftstheorie wurde ein raumliches Bankenmodell vorgestellt (vgl. J. G. Greenhut /M.
L. Greenhut/W. H. Kelly [1977]), das sich jedoch als vollig unzulénglich erweist, da es sich
in der reinen Analogie zum Modell der rdumlichen, giiterproduzierenden Firma erschopft,

und somit die spezifischen Probleme der Bank nicht erfafit.

Der vorliegende Beitrag diskutiert zunichst in Abschnitt 2 die Annahmen des Mo-
dells sowie einige grundlegende Modellstrukturen. In Abschnitt 3 wird unter Verwendung
ciner linearen Kreditnachfragefunktion der einfache, aber empirisch weniger bedeutsame
Monopolfall abgeleitet. In Abschnitt 4 wird der Oligopolfall diskutiert, und in Abschnitt
5 werden einige erganzende Uberlegungen zu riumlichen Bankenmarkten dargestellt. Eine

Zusammenfassung der wichtigsten Ergebnisse findet sich in Abschnitt 6.
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2. ANNAHMEN UND GRUNDMODELL

Die raumliche Diffusion von Informationen wird in der Geographie seit vielen Jahren
diskutiert. Die regional begrenzte Informationsverbreitung ist als Grund fiir Standort-
entscheidungen (A. Pred [1972]) und als Ursache fiir das Wachstum von Stidten (G. E.
Torngvist [1968]; A. Pred/G. E. Téruqvist [1973]) identifiziert worden. Man kann zwi-
schen zwei Arten von Informationen unterscheiden: Private Informationen entstehen durch
personliche Kontakte der Wirtschaftssubjekte; 6ffentliche Informationen werden durch Me-
dien verbreitet. Fiir beide Formen der Informationen lassen sich Griinde fiir ihre begrenzte
Ausbreitung nennen: (1} Da mit steigender Entfernung zwischen zwei Orten die Wahr-
scheinlichkeit der Kontakte zwischen den Individuen dieser Orte - nach den sozialphy-
sikalischen Ansétzen der Interaktion - abnimmt, nimmt auch die Wahrscheinlichkeit der
raumlichen Informationsverbreitung auf der privaten Ebene ab. (2) Regionale Medien (Zei-
tungen, Rundfunksender etc.) haben eine regional begrenzte Streuung, die zur raumlich
begrenzten Verbreitung 6ffentlicher Informationen fithrt. Damit stehen viele Informationen
tiber regionale Kreditnachfrager den Banken kostenlos zur Verfiigung, die bei entfernten
Nachfragern nur unter Aufwendung zusatzlicher Kosten erlangt werden kénnen oder auf
die verzichtet werden muf.! Folglich entstehen "Inseln” kostenloser Informationen und
Bereiche mit steigenden Informationskosten oder steigendem Informationsdefizit. Genauer
gesagt, die kostenlos verfiigbare Informationsmenge 2 ist eine Funktion der Entfernung s

zwischen Bank und Kreditnehmer,
Q=Q(s) mit Q<0 und Q'<0 (1)

wobei zwischen s = 0 und s = § die Informationsmenge zur Beurteilung des Kredites aus-
reicht und jenseits von § die alleinige Verwendung der kostenlos verfiigbaren Informationen
zn Kreditausfallen fiihren kann. Die Kreditansfallrate k € [0, 1} soll ausschlieBlich durch

die vorhandene Informationsmenge bestimmt sein:
ko= () mit k' <0, und £ <0 (2)
Ferner gilt - wie oben diskutiert - £ = 0 fiir s € [0, §und k> 0 fiir s € (3, oo]. Die Funktio-

nen (1) und (2} kénnen zusammengefafit werden zu einer Funktion der Kreditausfalirate

in Abhéngigkeit von der Entfernung zwischen Bank und Kreditnehmer

N

b = k(s) (3)
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mit k = 0 firr s € [0,8 und £ > 0, & > 0 sowie k" > 0 fiir s € (3,00]. Ein ausgefallener
Kredit wirkt sich fiir die Bank aber nur dann gewinnsenkend aus, wenn der Kredit nicht
oder nur zum Teil durch Aktiva oder Rechte des Kreditnehmers gesichert ist. Bezeich-
net man die Sicherungsrate mit z € [0,1], so betrigt die um die Sicherung modifizierte
Kreditausfallrate

E=(1-2)k(s) mit k=0 Ffir z=1 (4)

Eine vollstindige Sicherung der Kredite hebt folglich die rdumliche Begrenzung des Kredit-
marktes einer Bark auf. Je hoher die Sicherungsrate z ist, umn so grofer ist das Marktgebiet
der Bank, da sich die fehlenden Informationen, und damit ein méglicher Kreditausfall, um

so geringer gewinnsenkend auswirken.

Die Funktion der Kreditausfallrate (3) kann ohne Schwierigkeiten aber auch in einemn
anderen Sinne interpretiert werden (vgl. Abs. 5). Werden die mit zunehmender Entfernung
s fehlenden Informationen durch aktive Informationsbeschaffung ergénat, so kann Funktion
(3) als Kosten der Informationsbeschaffung je Kredithetrag mit k € [0,0c] verstanden
werden. Die Funktion (3) ist in der ersten Interpretation nunmehr in ein Modell der
Banking Firm einzufiigen und bestimmt die raumliche Ausdehnung des Kreditmarktes
der Bank. Von weiteren Faktoren, die den Bankenmarkt riumlich begrenzen, wie etwa
Dienstleistungen, die einen personlichen Kontakt zwischen beiden Marktseiten erfordern,

soll abgesehen werden.

Das verwendete Modell der Banking Firm wird bestimmt durch eine Bank, die so-
wohl von einem breiten Publikum Einlagen entgegennimmt als auch Kredite an Unter-
nehmen vergibt. Damit werden die aus empirischer Sicht wichtigsten Geschifte erfafit; es
soll keineswegs verkannt werden, dafl auch Unternehmen Depositen halten und Haushalte
Kredite nachfragen. Von diesen Fallen wird allerdings im Modell abgesehen. Ferner soll
die Bankenstruktur durch Unternehmen bestimmt werden, die durch Niederlassungen auf
regionalen Markten titig sind. Wahrend nun die Kreditzinsen der jeweiligen regionalen
Wettbewerbssituation angepaBt werden oder als Aktionsparameter dienen, folgen die re-
gional titigen Kreditinstitute den Depositenzinsvorgaben der jeweiligen Zentralen (vgl. F.
Geigant [1984], S. 559fF). Fir die einzelne Niederlassung stellt der Einlagenzinssatz folglich
ein Datum dar, nicht jedoch fiir die gesamte Bankorganisation. Diese Unterscheidung ist
von Bedeutung, da der relevante Markt in dem nachfolgenden Modell - wie ausfithrlich
begriindet - der regionale Markt sein soll. In dem Modell werden die Verflechtungen zwi-
schien der regionalen Bank und der Gesamtorganisation im Sinne eines zweistufigen Marktes

nicht erfafit.
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Die Annahmen fiir das Bankenmodell lauten:

Al:

A3:

A4:

Die Banken sind auf zwei regionalen Mirkten titig, auf dem Markt fiir Kre-
dite (Absatzmarkt) und auf dem Markt fiir Depositen {Beschaffungsmarkst). Im
Absatzmarkt wird der Kreditzinssatz r als. Aktionsparameter eingesetzt. Der Be-
schaffungsmarkt ist durch hierarchisch vorgegebene Zinssiitze gepriigt. Folglich

wird der Depositénzinssatz ¢ als Datum hingenommen.

: Die kreditnachfragenden Firmen sind entlang eines linearen, eindimensionalen

Marktgebietes mit der Dichte v je Entfernungseinheit s angesiedelt. Die Ausdeh-
nung des Marktgebietes beirdgt L = 25, in dessen Mitte sich der Standort der
Banken befindet.

Die Kreditnachfrage je Firma an einem Standort s € L lautet:
b= k(rry) ke <0,k <0, ky >0,k <0 (5)

wobel r den Kreditzinssatz der betrachteten Bank und r; den Kreditzinssatz der
Konkurrenzbank bzw. den Vektor der Zinssitze aller konkurrierenden Banken
darstellt. Aus Griinden der Vereinfachung wird angenommen, daf k fir alle

Firmen gleich ist. Die gesamte Kreditsumme der Bank betrigt folglich:

S
K{r,rj)= 21;/ k(r,rj)ds = 2vSk(r,r;) (6)
0

Das Depositenvolumen D der Banken ist gleich der Summe aus Kreditvolumen
K und den freiwilligen sowie gesetzlichen Reserven p. Der Reservesatz moge «

betragen:

D=K+p mit p=aD (7

woraus sich D = K(1 — )™ ergibt.

: Far die Banken entstehen vier Kostenarten: (1) Kosten der Kreditpriffung und

-vergabe in Abhingigkeit vom Kreditvolumen: ¢; = cK,¢ > 0, (2) Kosten der
Depositenakquisition und -verwaltung in Abhéngigkeit vom Depositenvolumen:
c2 = b1, b > 0, (3) Kosten durch Kreditausfall fiir das Gebiet s € (5,8]:

s
3 :21;[ k(r,ri)# (1 — 2) » k(s)ds (8)

und (4) allgemeine Verwaltungskosten f, die als Fixkosten zn verstehen sind.

Diese Kosten mdgen fiir alle Banken gleich sein.
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A6: Die Banken verfolgen das Ziel der Gewinnmaximierung. Ihr Marktverhalten auf
dem Kreditmarkt ist bei mehr als einem Kreditanbieter durch konjekturale Re-
aktionen auf Kreditzinsanderungen der Konkurrenten gekennzeichnet. Eine Dif-

ferenzierung der Kreditzinsen nach Kreditrisiken findet nicht statt.

Der zu maximierende Gewinn 7 einer Bank lautet unter Verwendung der Annahmen
Al bis A6:

E g
max x{r,7;) ::Zv(/ l;(jr.,r]f‘)(r~w)ds+/ kir,r)r —w — (1 = z}k(s))ds) — f (5}
T o i

mit w = (i + 5)/(1 ~ a) ~ ¢ sowie r; = r;{r) und den konjekturalen Reaktionen dr;/dr =
dr/dr; = ¢ mit d*r;/dr® = d’r/dr} = ¢' = 0. Die Integrationsgrenzen in (9) konnen
genaver bestimmt werden. Die Bank wird nur Kredite vergeben, die - bei unbegrenzten
Refinanzierungsmdglichkeiten iiber Depositen - einen Beitrag zum Gewinn leisten, fur die
also gilt r — w — (1 — z)k(s) > 0, woraus sich die maximale Ansdehnung des Marktgebiets
von § = sk} = {r — w)/(1 ~ z) ergibt, die von der Hohe des Kreditzinssatzes r. von
der Hohe des Depositenzinssatzs 7, vom Reservesatz a und den Kostentermen b und ¢
abhingt. Ferner ist § durch s7'(0) bestimmt. Fiir die weitere Diskussion erweist es
sich als vorteilhaft, die Funktion der Kreditausfallrate und die Kreditnachfragefunktion zu

linearisieren. Es soll weiterhin gelten:

k(s) = —a; +azs mit a; >0 und ap >0 (10)

woraus sich § = (ay{z — 1) — r + w)/{ea(l — z}) und & = a1/az ergeben. Die lineare

Kreditnachfragefunktion lautet:
Erirjy=f—~r+71r; mit g>0, y27>0 (11)

und die wm (10) und (11} modifizierte Gewinnfunktion

aifag
maxw{r,r;) = 2v(/ (B—rr+rrir —wlds
T 0

(ay(z—1)—r+w)/(az(2—1}} ) )
+/ (B—~r+rri)r —w— (1= 2){—a; +azs))ds) = f (12)

ar/az )
Auf der Grundlage dieser Gewinngleichung werden in den niichsten Abschnitten die Er-

gebnisse unter alternativen Marktbedingungen diskutiert.
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3. DER MONOPOLFALL

Wie an anderer Stelle diskutiert wurde (vgl. K. Scholer [1994b]), stellt ein regiona-
les (und auch nationales) Bankenmonopol einen empirisch eher unbedeutenden Fail dar.
Gleichwohl sollen die Monopolergebnisse kurz dargestellt werden, um an diesem einfachen
Beispiel einige Probleme zu diskutieren. In Gewinngleichung (12) wird 7 = 0 gesetzt, da
annahmegemiB kein Konkurrenzzinssatz existiert. Daraus erhilt man die zu maximierende

Gewinnfunktion
max7(r) = [v(yr — 3w — 1P + 2a10(z — DB ~ yr)(r —w)l/laalz = D} = (13)

Mit steigender Sicherungsrate z steigt der Gewinn des Monopolisten an, da sich dadurch
auch das Marktgebiet ansdehnt; fiir z = 1 strebt S gegen unendlich, und damit auch der
Gewinn. Es erweist sich als eine sinnvolle Annahme im Rahmen des Modells, von einer
Sicherungsrate z < 1 auszugehen, was mit der Realitit vereinbar sein diirfte. Je geringer
mit steigender Entfernung vom Standort der Bank das Informationsdefizit wachst, um so
geringer daher der Anstieg der Kreditausfallrate (je kleiner ag) ist, um so hoher ist der
Gewinn. Unter der Bedingung 2. Ordnung —(20(2ye 2-+8—(2a; +3r* —2w))} /[aa(z—1)] <

0 lautet der gewinnmaximale Zinssatz aus (13):

= {\Iﬂwz( 222 2yar 5B+ y(day —w))+ 32 4 28y(@ ~ w) + 7Hw? — 2way + 403)

i

+2yayz + 8+ 2y{w — a1}/ [37] {14)

Bemerkenswert ist, daff der gewinnmaximale Zinssatz nicht von dem Entfernungsparame-
ter ay abhingt, jedoch von der Konstanten a; in der Kreditausfallfunktion. Ferner gilt:
Or* Dz > 0, Or* /O > 0und 9r* /Jay < 0. Der gewinnmaximale Zinssatz steigt mit zuneh-
mender Kreditsicherungsrate z und mit steigendem Kostenterm w; der Zinssatz sinkt mit
sunchimender Ausweitung des Gebietes ausreichender (kostenloser) Informationen. Setzt
man Gleichung (14) in (13) ein, so erhalt man den Gleichgewichtsgewinn des Monopolisten
#(r*}, der im Anhang widergegeben ist. Das Marktgebiet der Monopolbank ist kleiner als
in Gleichung (13) unterstellt, wenn man eine alternative Verwendung der Depositen an-
wimmt. Besteht fiir die Bank die Méglichkeit, Gelder zu einem Zinssatz r, auf dem Kapital-
markt anzulegen, so wird die Bank Kredite vergeben, bis r—w—(1—z)(~ai +a2s) = rq gilt
und die maximale Ausdehnung des Marktgebiets § = (a;(z — 1)+ w + 1o — 7)/(a2(1 — 2))
betrigt. Aus Grinden der Vereinfachung soll von dieser Modellerweiterung abgesehen

werden.
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4. DER OLIGOPOLFALL

Nehmen wir an, es existieren zwei Banken an einem gemeinsamen zentralen Stand-
ort. Ferner wollen wir die bisherige 7schiisselformige” Kreditausfallfunktion durch eine
“trichterformige” ersetzen: F}(s) = as mit az > 0, wodurch sich die Insel ausreichen-
der kostenloser Informationen auf einen dimensionslosen Punkt reduziert. Die maximale
Ausdehnung des Marktgebiets betrigt nun § = (w—r)/(az2(z~1}) und der Gewinn folglich:

, (rdw) faztz=1) ;
maXﬂ'(r,r]'):')’l)(/ (B —r+71r){r —w—{1 = z)ags)ds) ~ f (15)
T . [

oder ) y
max w{r,r;) = 2 7;;17-1]:)%&) =Loips f

Es gelten die gleichen Zusammenhinge wie im Monopolfall: Mit steigender Sicherungsrate

2 steigt der Gewinn an und fiir z = 1 strebt der Gewinn gegen unendlich. Je geringer mit
wachsender Entfernung vom Standort der Banken das Informationsdefizit ansteigt, um so
hoher ist der Gewinn. Unter der Bedingung 2. Ordnung [20(8 — yr* 4 7r;) — do{w —
P Y= + 7¢)]/[a2 — 2] < 0 lautet der gewinnmaximale Zinssatz aus (15):

28 — dwr + yw + 271;

T‘*(qu‘ﬁ) = 3y 7

(16}

und der Gleichgewichtszinssatz unter Verwendung von r(r, ¢)

w(pr —v)—25

G ¢T — Iy + 271

0) = (17}

j
Die komparative Statik zeigt, daf der Gleichgewichtszinssatz um so hoher ist, je starker
die konjekturale Reaktion und je hoher der Kostenterm w ist: 9r*/0¢ > 0, Or*[dw > 0.
Bervicksichtigt man (17) in der Gewinngleichung (15), so kann der Gleichgewichtsgewinn

durch .
(B -wly =) =T8)

w(r*, o, d) = :

) = L T )~ Sy 4 20
ausgedriickt werden, fiir den gilt: 9n*/3z > 0, 9n* [Ow < 0, ar* [d¢ > 0, dx* [Dug < 0 und
Or* /Bv > 0. Der Gleichgewichtsgewinn ist um so hoher, je grofer die Kreditsicherungsrate

(18)

z, je hoher die raumliche Dichte der Kreditnachfrager v und je stiarker die konjekturale
Reaktion ¢ ist. Der Gleichgewichtsgewinn ist um so niedriger, je hoher der Kostenterm
w und je stirker die Abnahme der (kostenlosen) Informationen mit zunehmender Entfer-
nung zwischen Banken- und Kreditnachiragerstandort sind. Eine konsistente konjekturale

Reaktion existiert fiir das vorgestellte Modell nicht (vgl. K. Schéler [1994D]).
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Berticksichtigt man die Méglichkeit, daff sich an ein lineares regionales Marktgebiet
der Banken mit der Ausdehnung L = 25 sowohl auf der linken als auch auf der rechten Seite
weitere regionale Marktgebiet anschlieflen, so ist die maximale Ausdehnung S auch von
den Variablen der benachbarten Banken abhingig. Nimmt man an, daff (1) die Variablen
fiur die Banken im benachbarten regionalen Markt identisch sind und mit dem Index i
bezeichnet werden und da8 (2] sowohl der Kostenterm w als auch die Koeffizienten der
Informationsdiffusionsfunktion a; und a, in allen regionalen Martkten gleich sind, so ist §

durch die Gleichheit der Bruttogewinne je Krediteinheit bestimmt:
r—w=(1l=z)~ar +028) =1 —w— (1~ z)~a; +a(L ~5))

oder
ri — T —azL(1 — z;)
ag(z + 2; — 2)

Im Falle einer vollstdndigen Kreditsicherungen in allen Markten z = z; = 1 entstehen keine

regionalen Bankenmaérkte. Ist jedoch (1) z = 1 und z; < 1, so gilt § > 0 fiir die Bedingung
ri < r4ag L(1-2z;). Im umgekehrten Fall, z < Tund z; = 1, gilt § > 0 fir r; < r. Regionale
Bankenmarkte entstehen folglich immer dann, wenn in wenigstens einem der benachbarten
Maérkte keine vollstandige Kreditsicherung erfolgt und die angegebenen Bedingungen erfiillt
sind. Sind die Kreditzinsen in benachbarten Markten gleich r = r;, so reduziert sich §
zu L{z; — 1)/{z + z; — 2). Nimmt man ferner die Gleichheit der Kreditsicherungsraten in
benachbarten Mérkten an z = z;, so sind die regionalen Bankenmérkte in ihrer Ausdehung
identisch S = L/2.

5. EINIGE ERGANZUNGEN

In diesem Abschnitt sollen einige Modellvarianten zum Grundmodell diskutiert wer-
den. Es wurde schon darauf hingewiesen, dafl die Funktion der Kreditausfallrate (3} auch
als Kostenfunktion der Informationsbeschaffung je Krediteinheit interpretiert werden kann.
Nimmt man an, dafl genau jene Informationen von der Bank buschafft werden, die nicht
kostenlos zur Verfligung stehen und die notwendig sind, um einen Kreditausfall fir das
Gesamtgebiet s € [§,S] zu verhindern, so kann die Informationskostenfunktion wie folgt

formuliert werden:

S
cy = 21)[ B(r,ri)* k(s)ds {19}
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mit k£ € [0,00] und k= 0 fiir s € {0,8 und k > 0, I > 0 sowie k' > 0 fir s € (3, 00].
Diese Kostenfunktion ersetzt die urspriingliche Funktion (8) der Kreditausfallkosten cs.
Eine Kreditsicherung ist nicht notwendig, da alle relevanten Informationen vorliegen, und

sie wird auch nicht durchgefithrt (z = 0). Linearisiert man den Term k(s) wie folgt:

k(s) = —ey +eas mit e >0 und e >0 (20)
so erhalt man eine maximale Marktgebietsausdehnung von S = —(w — e; — r}/(¢2) und
ferner § = e; /ez. Die zu maximierende Gewinnfunktion im Oligopolfall lautet:

81/52

max w(r,r;) = ZU(/ (B—ar +7r)r —w)ds
r 0

~{w—er—r)/(ez)
+/ (B—vyr+1r)r —w—(—ey + eas))ds) — f {21)

1/ez
oder
maxn{r,r;} = (v/e}{(f ~yr + rrj)(u)2 ~2fer + 1)+ 2y +1r2) ~ f

Unter der Bedingung zweiter Ordnung (8—yr*+77;)+2(—w-+er +7* )J(—y+7¢) < 0 betragt

der gewinnmaximale Kreditzinssatz bei einem gegebenen Zinssatz des Konkurrenten:
P*(r;) = {[B8% + 28(v(es —w) + 7)) + prew(2y — 1) + 7 (e} ~ 260 — W*)
—(2e = 2e177; +w(2rr; +w)) 4 ef + 7T 4 WH0P
4B+ (w—er) ey +rry —wh/[2Zy - 1] (29)
Als Zwischenergebnis kann festgehalten werden, daff die Struktur des Bankenmodells durch

die Annahme einer aktiven Informationsbeschaffung nicht grundsatzlich verandert wird;

der regionale Charakter des Bankenmarktes bleibt erhalten.

Interpretiert man Gleichung (3) nicht in einem deterministischen Sinne als Kreditaus-
fallrate, sondern als Kreditausfallwahrscheinlichkeit p, die mit zunehmender Entfernung s
zwischen Kreditgeber und -nehmer anwachst, so verwandelt sich der Ansatz in ein stocha-
stisches Modell. Der Erwartungswert der gesamten Kosten des Kreditausfalls lautet unter
Verwendung der Ausfallwahrscheinlichkeit p = p(s} mit p > 0 und p” > 0 fiir s € [0,9]
folglich:

5
Eles) :21;/ E(r,r;)« (1 —z)* p(s)ds (23)
0
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und der erwartete Ausfall je Geldeinheit Kredit E[k] = (1 — z) * p(s). Der Nutzen des
Bankmanagements moge ausschlieBlich vom Gewinn der Bank abhingen, wobei der Gewinn
wie in Gleichung (15) formuliert wird. Ferner wird die nicht unrealistische Annahme

getroffen, dafl die Bankleitung risikoavers sei:
U=Ulx), U'>0, U"<0 (24)

Bei Einfithrung der stochastischen Variablen "Kreditausfall” und einer exogen gegebenen

Marktgebietsgrenze S lautet der zu maximierende Nutzen des Bankmanagements:?

. |
i EU(x)] = B{ULs( [ (8= ar 4 7)) =0 — (1= 2hpods) ~ 1)) (25)

oder
mng{U(?r)] = E{U[vS(f — vr + mr;)(r —w — p{s)(1 — 2)) — f]}

Bei einem gegebenen Konkurrenzzins fiir Kredite betragt der nutzenmaximale Kreditzins-
satz der betrachteten Bank:*

7'*(7‘J.E(]:7)) — “E[}VC](TQZ{) =)+ —wldr — )+ 17r; B cov(U'{x), ij)

pa—— B0 (n)) (26)

Da wegen 0r* JGE[K] > 0 gilt: JE(U(x))/8E[k] < 0 und ferner angenommen wurde U’ > 0
und U < 0, ist der Kovarianzterm positiv. Das bedeutet mit anderen Worten: Der opti-
male Zinssatz r* in (26} ist kleiner als bei angenommener Risikoneutralitit des Bankma-

nagements.

Es zeigt sich, daf§ die in Abschnitt 2 entwickelte Grundstruktur eines rdumlichen
Bankenmodells auch dann Bestand hat, wenn angenommen wird, da die Bank unter
Aufwendung von Kosten Informationen sammelt oder wenn das Modell unter Verwendung

von Kreditausfallwahrscheinlichkeiten in einen stochastischen Ansatz verwandelt wird.

6. ZUSAMMENFASSUNG

Ausgangspunkt fiir die Uberlegungen in diesem Beitrag ist die empirische Beobach-

tung regionaler Markte fiir Bankkredite. Dieses Phénomen bedarf einer Erklarung, da der
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raumliche Transport von Finanzdienstleistungen geringe, und in vielen Fallen entfernungs-
unabhingige Kosten verursacht; Transportkosten kénnen - im Gegensatz zu giterpro-
duzierenden Unternehmen - nicht die Ursache fiir regionale Bankenmirkte sein. Als zen-
trale Ursache fiir das beschriebene Phanomen wird die rdumlich begrenzte Diffusion ko-
stenloser Informationen identifiziert. Mit steigender Entfernung zwischen Kreditgeber und
_nehmer nehmen die kostenlos verfiigharen Informationen ab und fithren entweder zu (1)
Kreditausfillen oder erwarteten Kreditausfillen oder zu (2) steigenden Kosten fiir die Be-
schaffung fehlender Informationen. In beiden Fillen wird - wie gezeigt werden konnte
- ein regionaler Bankenmarkt fitr Kredite entstehen. In diesem Zusammenhang ist eine
weitere Variable von zentraler Bedeutung: Sind die Kredite vollstédndig durch Aktiva der
Kreditnehmer gesichert, so sind weder Kreditausfalle - sieht man von Transformations-
kosten ab - noch vollstindige Informationen iiber den Kreditnehmer fiir die Bank von
Bedeutung. In diesen Fillen entstehen im Rahmen des vorgestellten Modells, in dem die
Bildung raumlicher Mirkte durch andere Geschéfte der Bank vernachlassigt wird, keine
regionalen Mirkte. Die Bedingung kann nunmehr genauer formuliert werden: Liegt eine
Teilsicherung oder keine Sicherung der Kredite vor und eine regional begrenzte Diffusion

kostenloser Informationen, so entstehen raumliche Bankenmérkte.

Fin Blick auf die Einzelergebnisse zeigt: Je hoher die Kreditsicherungsrate und je
grofer die Kosten {Depositenzinssatz, Reservesatz, Depositen- und Kreditverwaltungsko-
sten) sind, um so héher ist der gewinnmaximale Kreditzinssatz im Monopol; je hoher die
Kosten und je grofer die konjekturalen Reaktionen sind, um so hoher ist der Gleichge-
wichiszinssatz fir Kredite im Oligopol. Je risikoaverser das Bankmanagement ist, um so
geringer ist auch der Kreditzinssatz bei einem gegebenen Konkurrenzzinssatz. Der Gewinn
des Oligopolisten ist um so hoher, je grofer die Kreditsicherungsrate, die konjekturale Re-
aktion und die raumliche Dichte der Kreditnachfrager sind; er ist um so niedriger, je hoher
die Kosten sind. Die Intention dieses Beitrags liegt in der Endogenisierung des Informati-
onsproblems in einem Modell der Banking Firm und der sich daraus ergebenden raumlichen
Kreditselektion. Es soll nicht bestritten werden, daf in dem diskutierten Modelirahmen
nicht alle Fragen der Bank behandelt werden kénnen, jedoch scheint der eingeschlagene
Weg eine Antwort auf die zunéchst iiberraschend erscheinenden empirischen Befunde der

regionalen Begrenzung des Bankenmarktes zu geben.
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FUSSNOTEN

1. In einem zweidimensionalen Raum kann die regionale Ausbreitung der Informatio-
nen beispielsweise durch ein Diffusion-Limited Aggregation-Modell verdeutlicht

werden (vgl Fotheringham /Batty/Longlev [1989], Longley/Basty [1993]).
2. Es wird zmgenomﬁmn, dafl der Reservesatz « in « unabhingig von k ist.

3. Die Bedingung erster Ordnung fiir ein Maximum hinsichtlich r lautet:

OE[ZJ(”)] i ¥,
R E{U(m){(2Sv(—y +76)(r" —w — k) + 3~y +7r)]} = 0
nnd die Bedingung zweiter Ordnung:
PEU(m)] » , .
—gE = E{U"(m)[25v({(—y + mo}(r* —w — EY)+25v(8 —yr* + 7‘1']7)]2

+U () (4Sv(—y +7¢)} < 0

Die Bedingung zweiter Ordnung ist fiir U'(7) > 0,6 < 1 und v > 7 > 0 erfiillt.

ANHANG

Der Gleichgewichtsgewinn der regionalen monopolistischen Bank lautet unter Verwen-

dung des gewinnmaximalen Kreditzinssatzes r*:

{r*) = [2z>(\/472a§32 = 2ya12(B + y{day — w)) + 5% + 287(ay — w) 4+ yH{w? — 2way + 4a?)

(872032 — dyar (B + yldar — w)) — #* + 239(w + 2a1)

—7H (w0 +dway ~8ad)) ~ 22y 2 ya 2B+ 74 —w))— (B (w+ 20, ))(B—(a1 —w)))

\/4720%:2 —2vayz(F 4 y(4ay — w)) + 5% + 28v(a; — U} + yHw? = 2way + 4a?)
+8y%al:t 642atz* (3 + y{da; —~ w)) = 3yar (B — 284 (w + 2a;) + vHw? — dwray + 8a?))
+3% + 3370y — w) + 387 (w? — 2way — 20%) — Hw® ~ Bwlay — Buay + 8a2)))/

[2772as(1 - 2)] ~ f

Regionalisierung der Strukturpolitik in Nordrhein-Westfalen:
Erfolg oder MiBlerfolg?

Ralf Theisen, Dortmund

Kurzfassung

Das Prinzip der Regionalisierung der Strukturpolitik wurde 1990 in Nordrhein-Westfalen
Kernbestandteil eines strukturpolitischen Forderprogramms. Zwar wird heute die Lan-
destnitiative zur landesweiten Mobilisierung endogener Entwicklungspotentiale und De-
zentralisierung von Abstimmungs- und Entscheidungsprozessen von der Landesregierung
und von externen Beobachtern als Erfolg gefeiert. Aber dies kann nicht dariiber hinweg-
tauschen, daf die Programmanforderungen im Detail oft nicht erfiillt werden, einzelne
Punkte der Programmumsetzung noch immer kritisch beobachtet werden miissen und
dies auf die Existenz grundsitzlicher Probleme hinweist. Der Beitrag gibt die Ergebnisse
einer Begleitforschung wieder und skizziert an cinem Beispiel, dal das Regionalisie-
rungskonzept wesentlich von der Entwicklungsfahigkeit der tradierten kommunalen und
regionalen Kooperations- und Koordinationsstrukturen abhéngt und der angebotene Ge-
staltungsspielraum viele Moglichkeiten zur latenten Demontage des Konzepts ein-
schiiefit.
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